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dieses Buches entstehen, ibernommen werden. Der Leser ist fur die aus
diesem Buch resultierenden Ideen und Aktionen selbst verantwortlich.

Rottger, Bernd: Investmentfonds — die ideale Anlageform
Nicht nur fur Kleinanleger geeignet



Vorwort

Jahrelang habe ich nach Anlagealternativen zum Sparbuch und zum
Bausparen gesucht. Ich habe viele Sachen ausprobiert. Mit Aktien
spekuliert, Pfandbriefe erworben, mit Optionsscheinen auf Aktien, den
DAX und auf Wahrungen einige schone Gewinne erzielt, aber auch
Totalverluste erlebt.

Wéahrend dieser Zeit habe ich aber immer Investmentfonds bespart, und
dabei festgestellt, dass langfristiges Investmentsparen fir den
Kleinanleger noch die beste Alternative zu Sparbuch und Bausparen ist.
Denn wer sich nicht taglich mit Kapitalanlage und Weltgeschehen
beschaftigt, hat keine Chance Reichtumer an der Borse zu erlangen.

Ich habe dieses Buch fur all die Menschen geschrieben, die mit der
,hohen“ Verzinsung ihrer Sparblucher und dem Gebaren ihrer
Bausparkassen unzufrieden sind; aber ganz besonders fur die
Geldanleger, die sich folgende wichtige Frage stellen:

- Was erwarte ich von einer fur mich akzeptablen Anlageform?

- Ab welcher Summe kann ich eine einmalige Anlage tatigen?

- Ab welcher Summe kann ich monatlich regelmaRig Anteile
erwerben?

- Komme ich jederzeit wieder an mein Geld?

- Wie sieht die Anlagepolitik des Fonds aus?

-  Wie war die Entwicklung des Fonds in den letzten funf Jahren?

- Welche Papiere enthalt er?

- Wann sind die Ertrage fallig?

- Wie sehen die steuerlichen Aspekte aus?

- Wie hoch liegen die Kosten fur die Verwaltung des Fonds?
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Entstefiung der Investmentfonds

Amerika war der Geburtsort der Investmentfonds. Irgendwann zur
Jahrhundertwende kamen ein paar pfiffige Menschen auf die Idee,
hauptberufliche Manager das Geld vieler Menschen verwalten zu lassen
und somit dem Geldanleger das Investieren gegen eine Gebuhr
abzunehmen. Somit war die Grindung einer Investment- oder
Kapitalanlagegesellschaft nur noch eine Formsache.

Einige Jahrzehnte vergingen bei der Entwicklung der Investmentidee, in
denen immer wieder neue Varianten der Fondsanlage geschaffen wurden.
Mittlerweile gibt es weltweit so viele Investmentgesellschaften, dass fur
fast alle bestehenden Geldanlagemoglichkeiten Fonds entwickelt wurden.

Es gibt Renten- und Aktienfonds, die im In- und Ausland ihr Geld anlegen.
Immobilienfonds, Gold- und Silberfonds, Olfonds, Diamantenfonds, usw.,
aber auch solche Fonds, deren Anlageschwerpunkt in besonderen Landern
(Japan, Kanada, USA...) oder Kontinenten (Asien, Europa) liegen.

Durch die Vielzahl der Anlagemadglichkeiten sind die Investmentfonds nicht
nur in Amerika seit einiger Zeit sehr beliebt, sondern auch immer mehr
Deutsche entwickeln eine Vorliebe fur Fonds. Denn Fondssparen ist
genauso einfach, wie ein Sparbuch zu besparen.

In Deutschland werden die meisten Investmentfonds von Banken und
Sparkassen verwaltet. Die alteste deutsche Investmentgesellschaft ist die
ADIG (Allgemeine Deutsche Investment-Gesellschaft).



Was ist ein Investmentfond?

Der Kaufer einer Aktie weil3 nie sicher, ob die Aktiengesellschaft, deren
Anteile er kaufen mochte, in Zukunft weniger verdienen wird oder einem
ungeheuren Boom entgegen sieht. In dem einen Fall wirde er
Kursverluste hinnehmen mussen, im anderen einen erklecklichen Gewinn
machen. Risiko und Gewinn liegen also dicht beieinander.

Die Chancen und Risiken, die ein Wertpapier in sich birgt, missen deshalb
vor dem Kauf sorgféltig gepruft werden. Und das kann nur jemand, der
die Hand stets am Puls der Wirtschaft hat — ein Borsenfachmann.

Wer nur gelegentlich Aktien oder Anleihen (Schuldverschreibungen) kauft,
wird viele politische und wirtschaftliche Signale Ubersehen, die dem
professionellen Bérsenhandler nicht entgehen. Der Bérsenprofi wurde
darauf reagieren, der Gelegenheitsbdrsianer nicht. Er kauft deshalb unter
Umstanden zu spat, zu frih, tberhaupt nicht oder zuviel, bzw. zu wenig —
und damit fast immer teurer als der Profi.

Dennoch ist das Borsengeschaft auch fur den Profi nicht immer
vorausschaubar, so dass er auch nicht immer richtig liegt.

Einige Profis kamen deshalb schon frih auf die Idee, ihr Kapital nicht nur
auf ein Wertpapier zu setzen, sondern unterschiedliche Wertpapiere zu
kaufen. Die schlechte Kursentwicklung eines einzelnen Papiers, sei es eine
Aktie oder Schuldverschreibung, ist dann leichter zu verkraften.

Aber auch die Streuung von Kapital setzt eine genaue Kenntnis der Borse
und deren Gesetzmafigkeit voraus. Folglich kann, bzw. sollte man nicht
querbeet kaufen oder verkaufen, denn das beste Ergebnis erzielt man
immer noch durch eine gezielte Anlagepolitik.

Risikostreuung und gezielte Anlagepolitik sind somit der optimale Weg, um
eine moglichst hohe Rendite zu erzielen. Dieses Ziel hat sich eine
Investmentgesellschaft auf ihre Fahnen geschrieben.

Ein Investmentfond legt das Geld anderer Menschen gegen eine Gebuhr
an und das erfordert besondere Sorgfalt. Deshalb erwerben
Investmentfonds nur Wertpapiere von ausgewahlten Unternehmen
verschiedenster Branchen, die eine gute wirtschaftliche Zukunft erwarten
lassen. All diese Papiere werden an der Borse gehandelt.

Die deutschen Investmentfonds unterliegen dem strengen Gesetz Uber
Kapitalanlagegesellschaften (KAGG). Es unterstellt die Fonds der
Bankenaufsicht und enthalt strenge Vorschriften, wie das Vermdgen
verwaltet werden muss und welche Richtlinien bei der Risikostreuung
eingehalten werden mussen.



Ein Investmentfond erwirbt immer nur Wertpapiere guter und bester
»2Adressen”. ,Gute, bzw. Beste Adressen” bedeutet im Banker-Deutsch
solvent (zahlungsfahig). Es handelt sich also um Firmen und Institutionen,
deren wirtschaftliche Lage Uber jeden Zweifel erhaben ist, z.B.
Hypothekenbanken, Geschaftsbanken, Gemeinden oder den Staat selber.

All diese Papiere werden an der Borse gehandelt. Und die funktioniert
nicht viel anders als der Wochenmarkt nebenan, mit dem Unterschied, das
dort nicht mit Obst, Gemiuse oder Fisch gehandelt wird, sondern mit
Wertpapieren. Angebot und Nachfrage sowie die Qualitat bestimmen auch
hier den Preis. Investmentfonds erwirtschaften durchschnittlich den
Ertrag, den der Gesamtpapiermarkt abwirft.

Investmentfonds setzen also ihr Kapital nicht nur auf ein Wertpapier.
Dadurch ist die schlechte Kursentwicklung eines einzelnen Papiers (Aktie
oder Anleihe) leichter zu verkraften. Diese Risikostreuung ist einem
einzelnen Anleger kaum maglich.

Wie schon erwéahnt wird ein Investmentfonds von einem Manager, also
einem Borsenfachmann gefihrt. Ihm sollte man eine besonders gute
Kenntnis der Borsenlandschaft zutrauen durfen. Und dies ist ein sehr
wichtiger Punkt bei der Entscheidung fir einen Investmentfonds.

Denn auch an der Bdrse wird nach dem Prinzip Angebot und Nachfrage
gehandelt. Aber auch viele politische und wirtschaftliche Signale sind
entscheidend fiur die weitere Entwicklung des Marktes.

Daher beobachten und analysieren erfahrene Borsenfachleute laufend
Unternehmen, Branchen und die konjunkturelle Entwicklung. Je nach
Marktentwicklung stellen diese Borsenprofis das Fondsvermadgen
zusammen und schichten es im Bedarfsfall um. Dadurch wird immer eine
vernunftige Mischung des Fonds (Portefeuilles) gewahrt.

Hochstmaogliche Sicherheit und eine gute Wertsteigerung ist das Ziel der
meisten Fonds. Daneben gibt es aber auch spekulativ ausgelegte Fonds,
die versuchen, in relativ kurzer Zeit eine moglichst hohe Rendite zu
erreichen.

Trotz allem steckt der Borsenmarkt auch fur den Fachmann voller
Uberraschungen, so dass er auch nicht immer richtig liegt. Deshalb
Vorsicht: Es gibt schlechte und gute Fonds, denn jeder ist nur so gut wie
sein Management.

Die Zuwachsraten (Wertzuwachs) mancher Fonds sind so schlecht, wenn
Uberhaupt vorhanden, dass sie weder die Inflationsrate ausgleichen, noch
die Verzinsung eines ganz normalen Sparbuches erreichen konnten.



Jeder Investmentfond ist deshalb nur so gut wie sein Konzept und seine
Manager. Das angesammelte Geld in diesen Fonds vermehrt sich ja nicht
von selbst, sondern wird ausschlief3lich durch das Geschick der Manager
und seiner Mitarbeiter vermehrt. Deshalb werden gute Fondsmanager, die
Erfolge Uber einen langeren Zeitraum vorweisen kénnen, sehr gut bezahlt.

Bei uns gibt es mittlerweile mehrere hundert Fonds, die allein von
deutschen Gesellschaften angeboten werden. Und Sie haben die Qual der
Wahl. Um Ihnen die Auswahl zu erleichtern, bzw. das Verstandnis fur die
einzelnen Fondstypen zu vertiefen, empfehle ich IThnen die folgenden
Kapitel zu lesen.

Die meisten Fondsgesellschaften schitten einmal im Jahr den anteiligen
Ertrag an den Fondssparer aus. Geschafts- und Rechenschaftsberichte
informieren den Anleger regelmallig Uber die Zusammensetzung des
Fondsvermogens und Uber die erwirtschafteten Ertrdge und deren
steuerliche Behandlung.

Fast alle Fondsgesellschaften sehen ein kostenloses Umtauschrecht von
Anteilscheinen des einen Fonds in solche eines anderen Fonds der eigenen
Gesellschaft vor. Dadurch vergrofR3ert sich Ihre Beweglichkeit, denn Sie
kénnen von Aktien- in Rentenfonds oder von EURO-Fonds in
Fremdwahrungsfonds hin- und herspringen. So kénnen damit jede
konjunkturelle Entwicklung nutzen, ohne dass Ihnen hierdurch Kosten
entstehen.

Das Besondere an den Fonds aber ist, dass Sie die Summe, mit der Sie
einsteigen wollen, selbst bestimmen kdnnen. Damit sind sie gleichzeitig an
einer Vielzahl von Unternehmen beteiligt, wéhrend Sie fur den gleichen
Betrag meistens nicht einmal eine deutsche Aktie an der Borse erwerben
koénnen.

Wenn man es als Anleger ganz bequem haben méchte und sich weder um
die Auswahl der Aktien noch um die Austibung des Stimmrechts kimmern
mochte, dann kauft man Investmentzertifikate.



Kein Wachstum ohne Wertpapiere

Wohlstand und Wachstum unserer freien Wirtschaft beruhen auf einem
einfachen Prinzip: Auf der einen Seite werden Produkte hergestellt und
Dienstleistungen angeboten, die auf der anderen Seite gekauft und in
Anspruch genommen werden.

Die Anbieterseite braucht laufend Kapital: zum Beispiel, um alte
Produktionsanlagen zu erneuern, um neue Produkte zu entwickeln, um
Dienstleistungen zu verbessern. Die eigenen Rucklagen reichen dabei zur
Deckung des Kapitalbedarfs oft nicht aus — dann wird tber die Ausgabe
von Aktien Kapital beschafft oder durch das Angebot von festverzinslichen
Wertpapieren ein Darlehen aufgenommen. Das erdffnet jedermann die
Mdoglichkeit, sich an der Substanz der Wirtschaft und an den Ertragen des
Kapitalmarktes zu beteiligen. Auch wer mit Fonds spart, wird
Wertpapierbesitzer.

Mit Investmentfonds haben Sie mehrere Eisen im Feuer. Investmentfonds
legen Vermdgen in Wertpapieren an. lhre Eigentumer sind die
Investmentsparer, denn sie erwerben mit ihren Einzahlungen Anteile an
den Fonds.



Wo kann man Investmentfonds erwerben?

Investmentfonds bekommen Sie bei jeder Bank oder Sparkasse, aber auch
Versicherungen sind auf diesem Gebiet tatig. Der Kauf ist ganz einfach:
Sie gehen zum Wertpapierschalter und fullen einen Antrag zur Eroffnung
eines Anlagekontos aus. Das ist eigentlich schon alles. Aber vorher sollten
Sie sich eingehend beraten lassen!!!

Denn Investmentsparen ist als langerfristige Anlage gedacht. Und wie Sie
schon wissen, schwanken die Preise der Wertpapiere, besonders die der
Aktien. Bei diesen Kursschwankungen der Wertpapiere andert sich auch
der Wert des Fondsvermodgens und damit des einzelnen Anteilscheines.
Waére dies nicht so, wirde man auch keine Gewinne erzielen kdnnen.

Diese Schwankungen bieten demjenigen Vorteile, der sie zu nutzen
versteht. Wer sich dabei aber kurzfristig auf steigende Kurse verlasst, ist
auf sein Gluck angewiesen. Auch hier gilt, wie bei anderen Anlageformen,
maoglichst bei niedrigen Kursen einsteigen und bei hohen Kursen
verkaufen.

Daneben hat jeder Geldanleger eine andere Sparvorstellung. Daher gibt es
eine grofl3e Anzahl von Fonds, die auf die verschiedenen Anlagetypen
eingehen. Es gibt Fonds fur Risikofreudige, fur Sicherheitsbedachte, fur
Zukunftsorientierte, fur Leute, die mdglichst wenig mit Gelddingen zu tun
haben wollen, aber auch fur Leute mit kleinem Geldbeutel.

Deshalb lassen Sie sich umfassend beraten, um die fur Sie optimale

Anlageform zu finden, die Ihren persdnlichen wirtschaftlichen
Verhaltnissen und Vorstellungen entspricht.
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Beratung, das A und O°

Es waére ein fataler Fehler zu glauben, dass man beim Investmentsparen
ohne Rucksicht auf die allgemeine Lage am Aktienmarkt, der politischen
Geschehnisse in der Welt und der Gefuihle der Kapitalanleger
Investmentzertifikate (Fondsanteile) kaufen und verkaufen kann.

Wer einen Computer kaufen will, sich aber noch nie oder nur am Rande
damit befasst hat, lasst sich eingehend beraten. Fachkundige Beratung
mindert nicht nur das Risiko eines Fehlkaufs, mit ihrer Hilfe diurfte auch
das Erfolgserlebnis beim Arbeiten mit dem neuen PC von Erfolg gekront
sein. Beim Erwerb von Investmentanteilen ist das nicht anders. Wer sich
richtig beraten lasst, hat mehr von seiner Investmentanlage, als
derjenige, der seine Papiere ohne Hintergrundinformationen kauft.

Stellen Sie lhrem Anlageberater so viele Fragen wie moglich, um den fur
Sie geeigneten Fonds zu finden.

Folgende Fragen kdnnten Sie stellen:

- Ab welcher Summe kann ich eine einmalige Anlage tatigen?

- Ab welcher Summe kann ich monatlich regelmaRig Anteile
erwerben?

- Komme ich jederzeit wieder an mein Geld?

- Wie sieht die Anlagepolitik des Fonds aus?

-  Wie war die Entwicklung des Fonds in den letzten funf Jahren?

- Welche Papiere enthalt er?

- Wann sind die Ertrage fallig?

- Wie sehen die steuerlichen Aspekte aus?

- Wie hoch liegen die Kosten fur die Verwaltung des Fonds?

Erst wenn Sie auf Ihre Fragen eine fur Sie befriedigende Antwort erhalten
haben, sollten Sie sich endgultig entscheiden.

Zum Schluss dieses Kapitels mochten ich noch einen wichtigen Punkt
erwahnen: Die Anlageberater Ihrer Hausbank empfehlen in der Regel nur
hauseigene Fonds. Diese mussen nicht die fur Sie geeigneten oder in den
letzten funf Jahren unter den ersten 10 der besten Fonds gewesen sein.
Deshalb holen Sie sich verschiedene Angebote mehrerer Bank ein. Noch
leichter geht es naturlich tGbers Internet.
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Nahere Informationen, BVI

Wenn Sie sich nun fur einen Fondstyp entschieden haben (z.B. Deutscher
Aktienfonds), haben Sie immer noch die Qual der Wahl, den richtigen
Fonds herauszusuchen. Dabei halten Sie sich am besten an die
Wertzuwéchse der letzten funf oder zehn Jahre fir die ,,10 besten Fonds*
Ihres Fondstyps.

Der Wertzuwachs des letzten Jahres sagt zu wenig aus, da die Anlage in
Investmentfonds langfristig angelegt ist. Weiter zuruckliegende Zeitraume
von 15 oder gar 20 Jahren sind aber zu lang, da Fondspolitik und
Fondsmanagement ausgewechselt worden sein kénnen.

Am aussagekraftigsten sind immer noch die Wertentwicklungszahlen des
BVI (Bundesverband Deutscher Investmentgesellschaften) in Frankfurt flr
die letzten funf Jahre.

Wunschen Sie dagegen spezielle Informationen zu einem bestimmten
Investmentfonds wenden Sie sich an die herausgebende
Investmentgesellschaft oder an die Depotbank.

12
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Was geschieht mit den Ertrigen?

Auszahlungstag fur Ertrage, das sind Zinsen und Dividenden aus
Investmentpapieren, ist bei jedem Fonds unterschiedlich. Bérsenfachleute
nennen diesen Vorgang auch Ertragsausschuttung. Diese findet einmal
jahrlich statt. Den Ausschuttungszeitpunkt Ihres Fonds kdnnen Sie den
Fondsprospekten entnehmen.

Um diesen Termin mussen sich die Besitzer von Investmentpapieren, die
Ihre Anteile auf einem Investmentkonto angelegt haben, nicht besonders
kimmern. Im Gegensatz zu anderen Anlageformen brauchen Sie hier
nicht zum Bankschalter zu gehen, um die Ertrage zu erhalten. Sie werden
einfach am Auszahlungstag Ilhrem Investmentkonto gutgeschrieben. Sie
kénnen sich aber auch die jahrlichen Ausschittungen auf ein anderes
Konto Ihrer Wahl auszahlen lassen.

Wer seine Ausschittungen aber selber abholen méchte und seine
Investmentanteile zuhause oder im Bankschlie3fach aufbewahrt
(Tafelgeschéft), kann dies gegen Einreichung des betreffenden
Ertragsscheines an jedem von ihm gewulunschten Bankschalter.

Werden die Fondsanteile im Depot einer Bank verwahrt, so nimmt diese
den Ausschuttungstermin fur Sie wahr und 16st die Ertragsscheine ein.

Auf die unterschiedlichen Ausschuttungstermine der einzelnen
Fondsgesellschaften wird auch in der Tagespresse hingewiesen.

Ihr Vermo6gen auf einem Anlagekonto wéachst durch die automatische
Wideranlage der Ertrage besonders schnell (Zinseszins-Effekt). Mit dieser
Aussage werben die meisten Fonds. Daflr, dass Sie lhre Ertrage wieder
anlegen, bieten Ihnen die Fonds einen Wideranlage-Rabatt an. Dieser
Rabatt ist von Fonds zu Fonds unterschiedlich. Er liegt bei den meisten
Fonds zwischen 3 und 5 Prozent.
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Einmalanlage

Wer erbt, einen Bausparvertrag ausgezahlt bekommt, sein Haus oder
Geschéaft verkauft, verfugt Uber eine grélRere Geldsumme, die, wenn er sie
momentan nicht verbrauchen muss, wieder gewinnbringend anlegen
mochte.

Eine Moglichkeit Ihr Geld neu anzulegen ist die Einmalanlage auf ein oder
mehrere Investmentanlagekonten. Sie kaufen fir den von Ihnen
gewlnschten Betrag Anteile an einem oder mehreren Investmentfonds.
Sie kbnnen dafur entweder ein Anlagekonto benutzen, auf dem lhnen
Fondsanteile im Wert lhrer Einzahlung gutgeschrieben werden. Oder Sie
kaufen die Anteile Uber Ihre Hausbank und lassen sie dort in Threm
Wertpapier-Depot verwahren. Sie kdnnen sie aber auch mit nach Hause
nehmen oder in ein Bankschliel3fach legen.

Die Einmalanlage in Investmentfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt ist
um so gunstiger, je niedriger die Einstiegskurse sind. Sie sind also gut
beraten, nach einem Kurseinbruch bei Aktien Geld in Aktienfonds
anzulegen, sofern der nachste Kursaufschwung vor der Ture steht.

14



Investment-Dauersparen mit Anlagekonto

Diese Form des Investmentsparens ist besonders bequem. Dabei bauen
Sie Ihr Vermodgen mit laufenden Einzahlungen auf ein Anlagekonto auf.
Das Ganze geschieht im Ublichen Bankeinzugsverfahren, ohne, dass Sie
sich weiter darum kimmern mussen.

Die Einzahlungen werden zum aktuellen Tageskurs in Investmentanteile
umgewandelt. Da Sie immer denselben Betrug anlegen, erwerben Sie bei
hohen Kursen weniger, bei niedrigen Kursen mehr Anteile. Dadurch
erzielen Sie auf langere Sicht einen gunstigeren Durchschnitts-
Einstandspreis (Cost-Average-Effekt).

Sie legen beispielsweise monatlich jeweils 100 EUR mit Wideranlage der
Ertrage in einem offenen Immobilienfonds an. Dann haben Sie nach funf
Jahren, bei einer Rendite von 6%, immerhin knapp 7.000 EUR
angesammelt und nach 10 Jahren bereits tGber 16.000 EUR.

Ein Anlagekonto zum Dauersparen kann fur alle Fonds eingerichtet
werden. Es kann jedoch immer nur die Anteile eines Fonds enthalten.
Wenn Sie also beabsichtigen, mehrere Fonds zu erwerben, um Ihr Geld
auf Renten- Aktien-, Immobilien- oder gemischte Fonds zu streuen,
mussen Sie fur jeden Fonds jeweils ein eigenes Konto eroffnen.

Diese auch als Einzahl-, Aufbau- oder Wachstumsplan bezeichneten
Ansparplane haben im Gegensatz zu den laufend eingezahlten Pramien fur
eine Kapital-Lebensversicherung den Vorteil, dass sie jederzeit ohne
Nachteil fur den Anleger gestoppt werden kdnnen.
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Auszahlungsplan

Wenn Sie

- eine groflere Summe angespart haben,

- eine fallige Lebensversicherung oder ein grof3eres Bausparguthaben
ausbezahlt bekommen,

- Ihr Geschéaft oder Haus verkauft haben,

haben Sie vielleicht den Wunsch aus diesem Vermogen auf einfache und
bequeme Weise ein Einkommen zu beziehen.

Oder Sie mochten die jahrlichen Ertrage verbrauchen, z.B. fur eine Reise
oder fur Ihr Hobby. Gleichzeitig aber hegen Sie den Wunsch, dass lhr
Vermogen weitestgehend erhalten bleibt — als Sicherheitsreserve oder weil
Sie es lhren Kindern vererben maochten.

Oder Sie stellen fest, Ihre Altersrente allein reicht nicht fur den laufenden
Lebensunterhalt. Sie benotigen ein regelméafiges Zusatzeinkommen,
wollen aber Ihr Vermdgen nicht aufbrauchen.

Eine weitere Moglichkeit ist z.B. die Finanzierung der Ausbildung lhrer
Kinder oder eine noch fur mehrere Jahre laufende Hypothek zu tilgen. In
den zu letzt genannten Fallen ist es durchaus sinnvoll, das Vermdgen zu
verbrauchen, denn es dient ja der Schaffung neuen , Kapitals“. Ihre Kinder
erhalten die Mdoglichkeit durch eine abgeschlossene Ausbildung einen
hoheren Verdienst im Berufsleben zu erlangen, und Sie durch das
schuldenfreie Eigenheim Immobilien-Kapital furs Alter.

Fur all die zuvor genannten Moéglichkeiten, wie auch immer Sie lhr
Vermogen nutzen moéchten, bieten Investmentgesellschaften so genannte
Auszahlungsplane an.

Wenn Sie diese Mdglichkeit nutzen méchten, vereinbaren Sie mit lhrer
Bank oder Investmentgesellschaft einen Auszahlungsplan. Sie erhalten
dann jeden Monat einen vorher zu vereinbarenden Betrag von lhrem
Investment-Konto ausbezahlt, den Sie zu lhrer freien Verfigung haben.

Die meisten Fondsgesellschaften bieten all jenen, die daran interessiert
sind, regelmalige Zahlungen aus ihrem Fondsvermdgen zu erhalten,
verschiedene Fonds an, die dafur geeignet sind.

Ein Auszahlungsplan ist eine ideale Erganzung zur Altersversorgung. Aber
auch die Ausbildungsfinanzierung der Kinder wird dadurch leichter. Die
Hohe der 12-Monatszahlungen sollte die durchschnittliche
Ausschuttungssumme (6-8%) nicht Ubersteigen, denn nur dann wird die
Substanz, also das Kapital, erhalten.
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Einen Auszahlungsplan empfiehlt sich aber nur dann, wenn das auf dem
Investmentkonto angelegte Kapital 10.000 EUR Ubersteigt. Unter dieser
Summe ware die monatliche Auszahlung so gering, dass sich der Aufwand
nicht mehr lohnt.

Noch einmal zusammenfassend, es gibt bei Auszahlungsplanen 3
Moglichkeiten

1. Die Ertrage einmal jahrlich beziehen
2. ein regelmé&figes Einkommen bei Substanzerhaltung
3. das Vermdogen planmafig aufzehren.

Bei allen drei Varianten behalten Sie immer die volle Verfigungsfreiheit.
Sie kbnnen die Auszahlung erhdhen oder vermindern und jederzeit Uber
Ihr gesamtes Vermaogen verfugen.

Aber Vorsicht! In einem Jahr, indem die Investmentanteile niedrig
notieren (z.B. wahrend des Golfkrieges), sollten Sie die monatlichen
Auszahlungen stoppen, bis eine Besserung der Marktlage fur Ihren Fonds
eintritt. Ansonsten erzielen Sie nicht die optimale Auszahlung lhres
Vermaogens.
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Cost-Average-Effekt (Kostendurchschnitt)

,Cost-Average-Effekt* bedeutet nichts anderes, als bei steigenden Kursen
weniger Anteile kaufen und bei fallenden Kursen entsprechend mehr.

Wenn Sie langfristig monatlich einen gleich bleibenden Betrag auf ein
Investmentkonto einzahlen, profitieren Sie von einem besonderen Effekt,
dem so genannten ,,Cost-Average-Effekt* (Kostendurchschnitt). Dieser
Begriff umschreibt ein Verfahren zur Erzielung eines giinstigen
Durchschnittpreises beim Kauf von Investmentanteilen.

Dieses Ziel erreichen Sie, wenn Sie monatlich immer gleich bleibende
Betrage uber Monate hinweg anlegen. Steigt in dieser Zeit der Kurs lhres
Fonds, erwerben Sie weniger Anteile, fallt er, dann erwerben Sie mehr
Anteile fur Ihre monatlichen Einzahlungen.

Mit anderen Worten fuhrt eine andauernde Anlage eines gleich bleibenden
Geldbetrages (z.B. 100 EUR) bei schwankenden Borsenkursen auf die
Dauer zu einem gunstigeren durchschnittlichen Kaufpreis lhrer Anteile.

Beispiel
Ausgabepreis in | Erworbene Anteile flr
EUR je 100 EUR
Januar 50 2,0
Februar 65 1,538
Marz 80 1,25
April 75 1,333
Mai 65 1,538
Juni 70 1,429
405 9,088

Durchschnittsausgabepreis je Anteil:

EUR 405 ./. 6 Monate = EUR 67,5

Durchschnittseinstandspreis je Anteil:

EUR 600 ./. 9,088 Anteile = EUR66,02

Ersparnis, bzw. Renditeverbesserung:

EUR 1,48 je Anteil
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Ihr durchschnittlicher Aufwand pro erworbener Anteil lag also 1,48 EUR
niedriger als der Durchschnittsausgabepreis von 67,5 EUR. Steigen die
Kurse wieder, und das tun sie in der Regel im Laufe der Jahre, steigt auch

der Wert lhrer Anteile.
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Ihre Sicherheit

In Deutschland darf nicht jedermann einen Investmentfonds grunden,
Geld einsammeln und dieses nach eigenem Geschmack anlegen. Die
deutschen Investmentfonds unterliegenden den strengen Vorschriften des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) sowie der Aufsicht
durch das Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen in Berlin.

Sie garantieren dem Investmentsparer ein Hochstmald an Sicherheit. Das
Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften enthélt strenge Richtlinien wie
das Vermogen verwaltet werden muss und welche Prinzipien bei der
Risikostreuung eingehalten werden mussen.

Zusammenfassend kann zu diesem Gesetz gesagt werden:

- Es schutzt Sie vor unseridésen Geldhaien (Bernie Cornfield und sein
10S)

- Ihr Geld wird mit der gebotenen Vorsicht verwaltet

- Sie kdnnen lhre Anteile jederzeit zum aktuellen Tageskurs
verkaufen

- Die Fonds mussen regelmalig Rechenschaft tGber die
Fondszusammenstellung und ihrem Anlageerfolg geben.

Dies sind naturlich nur einige Richtlinien aus dem Gesetz, die fur lhre
Sicherheit geschaffen wurden. Damit sind aber noch lange nicht die
Ertrage und die Stabilitat Ihres Fonds gesichert. Wenn sich auch die
Manager lhres Fonds an diese Richtlinien halten, so ist immer noch nicht
garantiert, dass sie auch gut mit ihrem Geld wirtschaften.

Denn jeder Fonds ist nur so gut wie sein Management. Und kein Fonds
wird es jemals schaffen, sich gegen alle moglichen Unsicherheiten des
Borsenmarktes (z.B. Golfkrieg) abzusichern.

Achten Sie also beim Kauf von Investmentanteilen darauf, ob der Fonds

amtlich registriert ist. Das ist bei den von Banken angebotenen Fonds fast
immer der Fall.
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Fonds allgemein

Wenn Sie kostenlose Informationen Uber samtliche deutsche
Investmentfonds winschen, kdnnen Sie sich direkt an den BVI
(Bundesverband Deutscher Investmentgesellschaften) in Frankfurt
wenden.

Spezielle Informationen zu einem bestimmten Investmentfond erhalten
Sie von der anbietenden Investmentgesellschaft oder auch von der
Depotbank.

Haben Sie sich fur den fur Sie geeigneten Fondstyp entschieden (z.B.
deutscher Aktienfond), geht es fur Sie darum, den richtigen Fond
herauszupicken. Dabei orientieren Sie sich am besten an den Renditen der
letzten funf oder zehn Jahre fur die ,,Top Ten“ des jeweiligen Fondtyps.
Nicht das Abschneiden im vergangenen Jahr sollte den Ausschlag geben.

Hausbanken empfehlen IThnen zunachst ihre Hausfonds. Als Kunde lhrer
Hausbank werden Sie sicherlich direkt von dieser Bank Geschéaftsberichte
und weitere Unterlagen tUber die Vermoégensbildung bekommen.

Vorsicht bei Hausbanken. Fast immer empfiehlt lhnen Ihr Geldberater bei
der Bank einen hauseigenen Fond. Dies muss nicht der fur Sie geeignete
oder einer der ,,Top Ten“ sein. Auch die Fondsempfehlungen der freien
Anlage- und Vermoégensberater sind mit Vorsicht zu geniel3en.

Warum haben diese angeblich so freien und unabh&angigen Berater nur
einige ganz bestimmte Fonds, aber nicht den z.B. SMH-Spezial in IThrem
Kofferchen? Wenn Sie aber persodnlich davon tGberzeugt sind, dass gerade
der SMH-Spezial-Fond der richtige Fond fur Sie ist, beauftragen Sie
einfach lhre Hausbank mit dem Kauf.

Teilen Sie Ihre geplante Anlagesumme (z.B. 10.000 EUR) durch den
aktuellen Ausgabepreis (z.B. 327,77 EUR) und lassen Sie die Anzahl der
Anteile (z.B. 30 Stuck a 327,77 EUR = 9.833,10 EUR) Uber Ihre Hausbank
kaufen.

Es entstehen zusatzlich geringe Kosten, die IThnen Ihre Hausbank, wie in
diesem Beispiel, fur den Erwerb eines hausfremden Fonds berechnet.
Lehnt Ihre Bank jedoch die Ausfihrung lhres Kaufauftrages ab, wenden
Sie sich direkt an die Investmentgesellschaft, die entsprechende
Depotbank oder wechseln Sie besser Ihre Bank.

Lassen Sie sich nie zum Kauf hauseigener Investmentfonds, von deren
Qualitat Sie nicht Uberzeugt sind, Uberreden! Um langwierigen
Diskussionen auszuweichen, erteilen Sie Ihren Kaufauftrag ohne jede
Umschweife wie folgt:
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- Fondsbezeichnung (z.B. SMH-Special-Fonds 1)

- Anzahl der Anteile (z.B. 30 Stuck, ermittelt aus geplanter
Anlagesumme, dividiert durch den Ausgabepreis laut Kurstabelle
z.B. der Tageszeitung)

- Kauf bestens (dann wird Ihr Auftrag bei jedem Kurs durchgefuhrt)
oder

- Kauf limitiert (z.B. hochstens 330 EUR, dann wird Ihr Auftrag nur
bei einem Kurs bis zu diesem Limit ausgefuhrt)

Doch Fond ist nicht gleich Fond. Es gibt gute und schlechte — und der
Anleger hat die Qual der Wahl unter mittlerweile einigen Hundert
nationalen und internationalen Fonds.

Die Einmalanlage in Investmentfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt ist
um so gunstiger, je niedriger die Einstiegskurse sind. Sie sind also gut
beraten nach einem Kurseinbruch bei Aktien Geld in Aktienfonds
anzulegen, sofern der nachste Kursaufschwung vor der Ture steht.

Ihr Vermogen kdnnen Sie auch mit laufenden Einzahlungen auf ein
Anlagekonto aufbauen. Legen Sie beispielsweise monatlich
wiederkehrende Betrage von jeweils 100 EUR mit Wideranlage der Ertrage
nach einem Ansparplan in offenen Immobilienfonds an, haben Sie nach
fanf Jahren bei einer Rendite von knapp 6% immerhin knapp 7.000 EUR
angesammelt — nach 10 Jahren bereits Uber 16.000 EUR.

Diese auch als Einzahl-, Aufbau- oder Wachstumsplan bezeichneten
Ansparplane haben im Gegensatz zu den laufend eingezahlten Pramien fur
eine Kapital-Lebensversicherung den Vorteil, dass sie jederzeit, ohne
Nachteil fur den Anleger, gestoppt werden kdnnen.

Der Wertzuwachs eines Fonds im letzten Jahr oder in den letzten funf oder
zehn Jahren nennt lediglich die Steigerung des Anteilwertes bei Annahme
der Wideranlage der laufenden Ausschuttungen. Der Ein-Jahresruckblick
(z.B. fur das Jahr 2006) ist nur wenig aussagekréaftig, da die Anlage in
Investmentfonds typischerweise langfristiger Natur ist.

Zuruckliegende Beobachtungszeitrdume von 15 oder gar 20 Jahren sind
andererseits zu lang, da Fondspolitik und Fondsmanagement
moglicherweise ausgewechselt wurden. Am besten fahren Sie mit den
Wertentwicklungszahlen des BVI fur funf Jahre, evtl. noch fur die
verflossenen zehn Jahre.

Relativ stabile Renditen zwischen 5 und maximal 10% pro Jahr sind im 5-
oder 10-Jahresvergleich bei offenen Immobilienfonds und deutschen
Rentenfonds auch kuinftig zu erwarten. Zweistellige Renditen sind wohl nur
bei deutschen oder internationalen Aktienfonds maglich. Dafur ist das
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Risiko einer ,,Null-Rendite” oder gar einer negativen Rendite bei
Aktienfonds auch am grofiten.

Die echte Nettorendite ergibt sich erst, wenn die laufenden
Ausschuttungen aus Mietreinertragen (bei Immobilienfonds), Zinsen (bei
Rentenfonds) und Dividenden (bei Aktienfonds) versteuert werden und
nach Abzug der Steuerlast die ,,Rendite nach Steuern* Ubrig bleibt.

Steuerlich am gunstigsten fahren Sie mit Aktienfonds, da die Dividenden
nur einen geringen Teil der Rendite ausmachen. Selbst hohe Kursgewinne
bleiben steuerfrei, sofern Sie als Fondsanleger Ihre Investmentanteile
mehr als 12 Monate gehalten haben. Unter steuerlichen Gesichtspunkten
ebenfalls noch als gunstig einzustufen sind die offenen Immobilienfonds.

Realisierte Wertsteigerungen aus dem Verkauf von Immobilien unterliegen
beim Fondsanleger nicht der Steuerpflicht, lediglich die erzielten
Mieteinnahmen aus der Vermietung sind zu versteuern.

Steuerlich am schlechtesten schneiden Sie bei Rentenfonds ab, da bei
diesen der Anteil der steuerpflichtigen Zinseinnahmen an der Rendite am
grofdten ist. FUr hochbesteuerte Anleger empfiehlt sich aus diesem Grund
die Direktanlage in Anleihen mit niedrigerem Nominalzins, aber hoher
Rendite nach Steuern.

Aktienfonds, deutsche und international: hohes Kursrisiko, da Gefahr von
Kursverlusten oder Abwertung der auslandischen Wéahrung

Rentenfonds, deutsche und international oder gemischte : mittleres
Kursrisiko, da Gefahr von Kursverlusten nur bei steigendem Zinsniveau
bzw. Abwertung der auslandischen Wahrung

Offener Immobilienfonds: geringes Risiko, da stetige Aufwartsentwicklung
der Kurse in der Vergangenheit

Zweistellige Renditen sind in aller Regel nur mit deutschen und
internationalen Aktienfonds zu erzielen. Daftr lauern bei Aktienfonds wie
bei Aktien erhebliche Kursrisiken, die wie z.B. im Jahr 1990 (Golfkrieg) zu
einem betrachtlichen Kursverlust fuhren konnen. Bei internationalen
Aktienfonds kommt noch das Wahrungsrisiko hinzu. Z.B. fallender
Dollarkurs.

Kursverluste bei deutschen Rentenfonds drohen bei weiter steigendem
Zinsniveau, denn hohere Zinsen fir Neu-Anleihen haben sinkende Kurse
far Alt-Anleihen zur Folge. Bei internationalen Rentenfonds gesellt sich
zum Ublichen Kursrisiko noch das Wahrungsrisiko hinzu.

Das Investmentsparen bietet die Moglichkeit, schon mit kleinen Betragen
(25 EUR) die Wertpapieranlage zu nutzen. Durch den Kauf von
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Investmentanteilen erwirbt man zugleich einen Anteil an Wertpapieren,
die zu diesem Fondsvermadgen gehdren.
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Rentenfonds

Rentenfonds legen ihr Kapital Uberwiegend in festverzinslichen
Wertpapieren (Renten) an. Pfandbriefe, Schuldverschreibungen und
offentliche Anleihen sind so genannte festverzinsliche Wertpapiere. Sie
werden von Banken, vom Bund, von den Bundeslandern, von der
Bundesbank und der Bundespost, aber auch von der Industrie
ausgegeben.

Im Unterschied zur Aktie haben sie meist eine bestimmte Laufzeit und
eine feste Verzinsung. Je nach Entwicklung des Zinsniveaus lassen sich
auch mit diesen Papieren Kursgewinne erzielen: Sinken die Zinsen, dann
steigen die Kurse festverzinslicher Wertpapiere. Bei steigenden Zinsen
verlauft das umgekehrt.

Starke Schwankungen, wie oft bei Aktien, sind hier jedoch in der Regel
weitaus geringer. Sie bringen daher eine ziemlich gleich bleibende Rendite
bei geringem Risiko. Sie sind daher eine ideale Kapitalanlage fur
Menschen, die Uber regelmalige, sichere Ertrage verfigen méchten.

Um dieses Ziel zu erreichen, sind die Fonds gezwungen, durch gezielte
Wertpapierkaufe und —verkaufe ihr Depot jederzeit an die Marktlage
anzupassen. Daher enthéalt ein Rentenfonds eine Vielzahl unterschiedlicher
Rentenpapiere mit unterschiedlichen Laufzeiten und Zinsen.

In Deutschland bieten Investmentgesellschaften verschiedene
Rentenfonds an. Die einen investieren ihr Kapital nur in deutsche, die
anderen nur in internationale festverzinsliche Wertpapiere. Eine weitere
Variante ist die Kapitalanlage in der Kombination beider
Anlagemoglichkeiten.

Zusammenfassend kann man sagen: Kursverluste bei deutschen
Rentenfonds drohen immer dann, wenn die Zinsen steigen, denn héhere
Zinsen fur Neu-Anleihen haben sinkende Kurse fur Alt-Anleihen zur Folge.
Bei internationalen Rentenfonds kommt noch das Wé&hrungsrisiko hinzu.

Wenn Sie also damit rechnen, dass die Zinsen weiter steigen, sollten Sie
die Finger von Rentenfonds lassen. Glauben Sie aber, dass ein Zinsgipfel
erreicht ist, sollten Sie Rentenfonds kaufen. Denn sinkende Zinsen lassen
die Kurse der Rentenfonds steigen.

In einer Hochzinsphase von 8% Rendite und mehr fahren Sie eindeutig

besser, wenn Sie direkt Bundesanleihen oder Pfandbrief erwerben, anstatt
Ihr Geld in einem Rentenfonds anzulegen.
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Geschlossene Immobilienfonds

Ein Geschlossener Immobilienfonds birgt mehr Risiken in sich, als er
Gewinnmoglichkeiten bietet. Er sammelt zwar auch einen bestimmten
Anlagebeitrag ein, investiert diesen aber nur in zwei oder drei
Grundstucke, und verwaltet diese so lange zu Gunsten der Fondsanleger,
bis sie durch die steigende Reparaturanfalligkeit der Gebaude oder fur
spatere Benutzer unwirtschaftlich werden. So verlieren die Gebaude Jahr
far Jahr an Wert.

Die Hauptunterschiede gegenuber Offenen Immobilienfonds sind:
- nur wenige Immobilien werden erworben (fehlende Risikostreuung)
- die Immobilien werden zum gréf3ten Teil fremdfinanziert
- sie stehen nur einem begrenzten Anlegerkreis zu Verfugung
- das Vermogen wird laufend aufgezehrt

Mit anderen Worten, erweist sich bei drei bebauten Grundstiicken eines
als Flop, dann werden Sie viel weniger Ertrage ausgeschuttet bekommen,
als wenn dies bei einem Offenen Immobilienfonds passiert, der tUber 30
und mehr Immobilien verfugt.

Zudem ist es aulRerordentlich schwierig, Anteile an Geschlossenen
Immobilienfonds wieder zu verkaufen. Bis heute hat sich dafur kein
»richtiger Markt“ gebildet, im Gegensatz zu Offenen Immobilienfonds, die
Sie taglich problemlos verkaufen kénnen.

Anteile an Geschlossenen Immobilienfonds sind keinesfalls als kurzfristige
Anlage gedacht. Das Aufgeld (Gebuhr fur den Ankauf und die Verwaltung
der Anteile) ist in jedem Fall verloren, also mindestens funf Prozent lhres
angelegten Geldes.

Wenn Sie sich also fur Geschlossene Immobilienfonds interessieren, lassen
Sie sich sehr genau beraten. Aus den o. g. Grunden wirde ich aber von
einer Beteiligung an Geschlossenen Immobilienfonds abraten. Die Risiken
sind einfach zu hoch. Die Anlage in einem Offenen Immobilienfonds bietet
erheblich gro3ere Sicherheit und Renditen.
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Offene Immobilienfonds

Zu den beliebtesten Anlageformen gehort seit langem der Kauf von Grund
und Boden. Denn Immobilien sind wertbestandig und erhalten auch in
Krisenzeiten ihren Wert.

Doch nicht jeder ist aufgrund seiner finanziellen Situation in der Lage,
selbst Eigentum zu erwerben. Diesem Ubel wurde durch die Schaffung von
Offenen Immobilienfonds begegnet. Hier kdnnen Sie schon fur 50 EUR
Anteile an Haus- und Grundeigentum erwerben.

Bei Offenen Immobilienfonds werden die Gelder vieler Anleger zu grol3en
Summen zusammengefasst und hauptséachlich in Immobilen angelegt. Je
nach GrofRe der Fonds haben sie 40 bis 100 verschiedene Immobilien in
ihrem Bestand. Die Grundstucke und Hauser werden unter wirtschaftlichen
Gesichtspunkten gekauft und werden dann vermietet oder verpachtet.

Bevorzugt werden dabei gewerblich genutzte Immobilien in guten Lagen.
Vom Kaufhaus bis zur Ladenpassage, vom Verwaltungskomplex bis zum
BUrohaus reicht die Palette der Gebaude und Grundstiicke. Sie sind in der
Regel komplett bezahit.

Denn deutsche Offenen Immobilienfonds finanzieren ihre Immobilien fast
alle zu 100% aus eigenen Mitteln. Deshalb mussen sie keine hohen Zinsen
an ihre Kreditgeber bezahlen. Darin liegt die hohe Sicherheit dieser Fonds.

Denn evtl. Mietausfélle konnen nicht dazu fuhren, dass die
Investmentgesellschaften ihren Zahlungsverpflichtungen fur die
Hypothekendarlehen nicht mehr nachkommen kénnen und deshalb die
Objekte versteigert werden mussen. Mietausfélle mindern also hdchstens
die Ertrage.

Die Anteilswerte an Offenen Immobilienfonds kennen beinahe nur eine
Richtung — nach oben. Steigende Immobilienpreise und Marktmieten
liefern die Begrundung hierfur.

Da die Offenen Immobilienfonds fast ausschlief3lich in Gewerbeimmobilien
investieren und Wohnimmobilien meiden, sind Preis- oder Mieteinbriiche
auch in der Zukunft sehr unwahrscheinlich. Die Kursrisiken bei Offenen
Immobilienfonds sind daher auch am geringsten.

Mit dem Kauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds kdnnen Sie also
ruhig schlafen, denn diese Fonds

- erzielen langfristig sichere Einnahmen,

- haben einen konstanten Wertanstieg des Haus- und Grundbesitzes,
- erledigen fur Sie die Verwaltungsarbeit,
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- passen den Immobilienbestand den sich andernden
Marktverhaltnissen an und

- sie streuen das Risiko durch den Kauf einer grof3en Zahl
unterschiedlichster Objekte.

Auch bei Offenen Immobilienfonds werden einmal jahrlich die Ertrage
ausgeschuttet. Sie errechnen sich aus Zinsen und Mietertragen abzuglich
alles Bewirtschaftungskosten. Hinzu kommt noch die Preisentwicklung der
Fondsanteile. Beides zusammen macht den Anlageerfolg aus und der lag
in der Vergangenheit zwischen 5 und 8 Prozent im Jahr.

Im Gegensatz zu Aktien- und Rentenfonds kann man den Kauf von
Anteilen an Offenen Immobilienfonds jederzeit empfehlen, denn sie sind
Konjunktur unabhangig. Sie beteiligen sich durch den Kauf von Anteilen
Offenen Immobilienfonds an einer Vermdégensmasse, die die
Investmentgesellschaft schon seit Jahren oder Jahrzehnten verwaltet.

Wenn Sie sich mit einstelligen, daftr aber quasi sicheren Renditen
begnugen moéchten, kdnnen Sie als vorsichtiger Anleger auf Offenen
Immobilienfonds setzen.

Sind Sie an dem Erwerb von Anteilen an Offenen Immobilienfonds
interessiert, wenden Sie sich an IThre Hausbank und lassen sich eingehend
beraten, welcher der Fonds, der geeignete fur Sie ist.

Fur die Anlage in Offenen Immobilienfonds sollten Sie aber eine
langfristige Anlagedauer in Erwagung ziehen, um die Ertrage ganz
ausschopfen zu kénnen.

Im Bedarfsfall kbnnen Sie lhre Anteile jederzeit zum aktuellen Tageskurs
verkaufen.
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ARtienfonds

Die Investmentgesellschaften legen das Vermdégen ausschlie3lich oder
Uberwiegend in Aktien an.

Steuerlich besonders vorteilhaft sind Aktienfonds. Da nur der Anteil der
erzielten Dividenden in der Ausschittung zu versteuern ist, diese aber im
Vergleich zum steuerfreien Kapitalzuwachs meist nur einen kleinen Teil
ausmachen, lassen sich mit Aktienfonds bei glinstiger Kursentwicklung
sehr gute Renditen erzielen.

Anleger in deutschen Aktienfonds erhalten die Ausschuttung nach Abzug
der Korperschaftssteuer. Diesen Abzug kénnen Sie in Ihrer personlichen
Einkommensteuererklarung geltend machen. Verfligen Sie Uber eine so
genannte Nichtveranlagungsbescheinigung flie3t Ihnen die gesamte
Ausschuttung inklusive Steuerguthaben zu.

Einzelheiten zur steuerlichen Behandlung der Fondsausschuttungen
werden jahrlich in den Rechenschaftsberichten der Fonds verdéffentlicht.

Die Kosten fur den Kauf eines Aktienfonds liegen zwischen 2,5-6%
Ausgabenaufschlag.

Anteile an Aktienfonds sind — wie Aktien selbst — so genannte
Risikopapiere. Sie bieten ungewo6hnliche Kurschancen und
Wertsteigerungsmaoglichkeiten, aber auch grof3e Kursrisiken mit der
Gefahr von Wertverlusten. Immerhin ist es moglich, dass Sie nach einer
Anlagedauer von sieben Jahren keinen Cent mit Aktienfonds gewinnen.

Es ist nun einmal eine bekannte Tatsache: Wer hohe Renditen erzielen
will, muss auch viel riskieren. Fur diese mutigen und spekulativ
eingestellten Anleger eignen sich Aktienfonds immer noch am besten.
Besonders nach schweren Kurseinbrichen wie z.B. 1990 beim Golfkrieg.
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ARtienfonds mit Deutschen ARtien

Bei einem Aktienfonds legen die Investmentgesellschaften das Vermdégen
ausschlie3lich oder Uberwiegend in Aktien an. Meistens durfen solche
Fonds auch verwandte Anlageformen wie Optionsscheine oder
Wandelanleihen erwerben.

In einem Aktienfonds befinden sich Aktien unterschiedlicher Industrie-,
Energie- oder Dienstleistungsunternehmen. Es gibt breit gestreute
Aktienfonds ebenso wie solche, die sich auf bestimmte Branchen
konzentrieren. Der eine Fonds legt sein Geld tGberwiegend in Aktien von
Industrieunternehmen, ein anderer enthalt nur Aktien von Banken,
Versicherungen und Kaufhausern.

Die Zusammensetzung eines Aktienfonds richtet sich nach den
angestrebten Anlagezielen. Ist der Fonds auf Wachstum ausgerichtet,
werden sich in ihm Uberwiegend Papiere wachstumsorientierter Branchen
wie Banken, Versicherungen oder Zukunftsindustrien (Computer)
befinden. Strebt er dagegen solide Ausschiuttungen an, werden sich
hauptsachlich Chemie-, Elektro-, Versorgungs- und andere ausgesuchte
Industrieaktien in ihm finden.

Wenn hohe Gewinne erzielt werden sollen und ein gewisses Risiko in Kauf
genommen wird, erwirbt der Fondsmanager Aktien, die
Uberdurchschnittliche Kursbewegungen aufweisen, wie zum Beispiel
Technologiewerte oder Versicherungsaktien.

Bei allen Aktienfonds werden die Manager versuchen, durch gunstige
Kaufe und Verkaufe Kursgewinne zu erwirtschaften. Denn reine
Aktienfonds kénnen nur Gewinnzuwachse erzielen, wenn die Konjunktur
nach oben tendiert, die Zinsen fallen und die Aktien dadurch zu steigen
beginnen. In dieser Zeit wird auch ein schlecht gefuhrter Aktienfonds noch
Gewinne erzielen.

Aktien gelten allgemein als Risikopapiere. Sie bieten ungewo6hnliche
Kurschancen, aber auch grof3e Kursrisiken mit der Gefahr von erheblichen
Wertverlusten. So ist es nun mal, wer hohe Renditen erzielen will, muss
auch viel riskieren.

Fur den mutigen und spekulativ ausgerichteten Anleger eignen sich

Aktienfonds immer noch am besten. Besonders nach schweren
Kurseinruchen wie z.B. nach dem Golfkrieg.
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ARtienfonds mit internationalen AKtien

Ein Fonds, der in auslandischen Aktien anlegt, wird im Prinzip genauso
gefuhrt wie ein Fonds mit deutschen Aktien. Auch hier hat jeder Fonds
Anlageschwerpunkte.

Der Anteil auslandischer Wertpapiere eines Fonds ist in den sogenannten
Vertragsbedingungen festgelegt. In diesen sind nicht nur die
Fondszusammensetzung, sondern auch die Verwaltung des Fonds
geregelt.

Bei einem international anlegen Aktienfonds sucht das Fondsmanagement
jeweils die Branchen und Markte als Anlageschwerpunkt aus, in denen sich
momentan gesehen die besten Kurschancen bieten.

Diese Fonds sind vor allem fur Anleger interessant, die die besonderen
Chancen einer weltweiten Aktienanlage nutzen méchten. Mégliche
Wahrungsrisiken begrenzen die Fonds weitgehend durch
Devisenkurssicherungen.
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Andere Fonds

Es gibt neben Renten-, Aktien- und Immobilienfonds mittlerweile noch
eine Anzahl weiterer Fonds. Dazu gehdren unter anderem

Geldmarkfonds: investieren in festverzinsliche Wertpapiere (Renten) mit
kurzen Restlaufzeiten. Durch die Konzentration auf diese kurzlaufenden
Papiere ist das Risiko bei Zinsdnderungen des Marktes sehr gering und die
hohe Liquiditat der Fonds bietet einen zuséatzlichen Vorteil.

Landerfonds: legen ihr Kapital in bestimmten Ldndern an. Ein grol3er Teil
dieser Fonds hat sich auf Exotenb6rsen wie zum Beispiel Tawain oder
Korea spezialisiert. Sie sind etwas fur spekulative Anleger.

Gemischte Fonds: weisen eine attraktive Mischung verschiedener
Wertpapiere auf. Die hohen Chance auf Kursgewinne steht nur ein
geringes Risiko gegenuber. Denn ein solcher Fonds kann bei fallenden
Aktienkursen sein Engagement in Rentenpapieren erh6hen und bei
steigenden Aktienkursen den Anteil an festverzinslichen Wertpapieren
wieder veraufiern, um die Kursgewinne einzustreichen.

Technologiefonds: sind vielfach international engagiert und enthalten
Aktien von Unternehmen aus den Bereichen Computertechnik,
Buroautomation, Nachrichtentechnik, Unterhaltungselektronik, Luft- und
Raumfahrt, neue Energie- und Umwelttechniken, Chemie und Biologie.

Uber weitere Investmentfonds informiert Sie lhre Bank oder die von lhnen
ausgewahlte Investmentgesellschaft.

32



Verkauf von Investmentanteilen

Ihre Fondsanteile konnen Sie im Bedarfsanfall, jederzeit zum aktuellen
Tageskurs (Rucknahmepreis) ganz oder teilweise zuriickgeben. Sie
brauchen keine Kindigungsfristen einhalten oder sind an eine bestimmte
Festlegungsdauer gebunden. Wenn Sie es also wiunschen, gibt es sofort
Bargeld ohne grofRe Formalitaten.

Beim Verkauf von Investmentanteilen erhalten Sie den Riucknahmepreis
ausgezahlt. Er berechnet sich aus dem Kurswert aller Papiere im
Fondsvermogen sowie den Guthaben. Der Kurswert wird borsentéglich neu
errechnet und in den Wirtschaftsteilen vieler Tageszeitungen
veroffentlicht. Dadurch wissen Sie auch jederzeit, wie viel Geld Sie beim
Verkauf Ihrer Anteile zurtckerhalten, bzw. den momentanen Wert lhrer
Fondsanteile.

Wenn Sie sich in einem Jahr groRere Summen aus lhrem Fonds auszahlen
lassen wollen oder Sie sich mit dem Gedanken tragen, Ihr Anlagekonto
ganz aufzuldsen, sollten Sie dies kurz vor dem
Ertragsausschiuttungstermin machen, dann kdnnen Sie den Wertzuwachs
des Fonds steuerfrei einstreichen.

Denken Sie beim Verkauf daran: wenn der Zeitraum zwischen Ankauf und

Verkauf von Investmentanteilen weniger als 1 Jahr betrégt, ist der Gewinn
aus dem Verkauf kein Spekulationsgeschaft und somit steuerpflichtig.
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Steuerersparnisse

Ertrage aus Investmentfonds gelten steuerlich als ,,Einkinfte aus
Kapitalvermadgen®. Eigentlich werden Sie genauso behandelt wie die
Ertrage aus der Direktanlage in Aktien und Renten. Dies gilt sowohl fur
ausschuttende wie thesaurierende (wideranlegende) Fonds.

Das Wichtigste fur Sie ist — wenn ein Fonds Gewinne aus dem Verkauf von
Wertpapieren (aul3erordentliche Ertrage) ausschuttet, sind diese fir Sie
als Anleger steuerfrei, wenn sie langer als 1 Jahr in einem Fonds angelegt
waren.

Aktienfonds sind steuerlich besonders vorteilhaft, da nur die erzielten
(Dividenden) Gewinnanteile in der Ausschuttung des Fonds zu versteuern
sind. Diese machen aber im Vergleich zum steuerfreien Wertzuwachs
meist nur einen geringen Teil aus. Bei positiver Kursentwicklung der
Aktien lassen sich so schone Renditen erzielen.

Die jahrlich erscheinenden Rechenschaftsberichte der
Investmentgesellschaften geben Ihnen genaue Auskunft daruber, wie lhre
Investmentertrage steuerlich zu behandeln sind. Diese werden lhnen in
der Regel per Post zugestellt.
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Welche Kosten entstehen beim Kauf von Investmentanteilen?

Wie schon ausgefuhrt, legen Investmentgesellschaften das Kapital Ihrer
Investmentsparer gegen eine Gebuhr an. Diese Gebuhr ist im
Ausgabepreis enthalten. D.h., dass der Kaufpreis (Ausgabekurs) von
Fondsanteilen immer hoher liegt als der Verkaufspreis (Rucknahmekurs).
Die Differenz zwischen Kauf- und Verkaufspreis bildet ergibt den
Ausgabepreis.

Der Ausgabepreis ist davon abhangig, fur welchen Fondstyp Sie sich
entscheiden. Bei einem Rentenfonds muissen Sie mit 2-6 Prozent und bei
einem Aktienfonds mit 2,5-6 Prozent rechnen. Bei kurzlaufenden
Geldmarktfonds liegt der Ausgabepreis meistens zwischen 0,5-1 Prozent.

Aber auch die Kosten fur die Fondsverwaltung, die Prospekterstellung,
Vergutungen fur die Depotbank, Kauf- und Verkaufsspesen der Banken
(Umschichtung des Fondsvermoégen) und alle sonstigen Kosten sind im
Ausgabepreis enthalten.

Die Verwaltungskosten liegen zwischen 0,5 und 1 Prozent und die
Vergutungen fur die Depotbank zwischen 0,1 und 0,5 Prozent. Die
gesamten Kosten werden jahrlich vom Fondsvermdgen abgezogen.

Die genauen Kosten fur jeden einzelnen Fonds kdnnen Sie den
Verkaufsprospekten der Investmentgesellschaften entnehmen. Darin
mussen alle anfallenden Kosten ausgewiesen sein. Sie erhalten die
Prospekte in den Bankfilialen.
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Wichtiger Hinweis

Wenn Sie sich bei Ihrer Hausbank informiert haben und Sie feststellen,
dass keiner der dort angebotenen Fonds der geeignete fur Sie ist, kbnnen
Sie Uber Ihre Hausbank dennoch jeden Fonds einer anderen
Investmentgesellschaft erwerben.

Oder Sie haben in einer Wirtschaftszeitung gelesen, dass der deutsche
Aktienfonds ADIVERBA von der Investmentgesellschaft ADIG in den
letzten zehn Jahren unter den besten Fonds bei der Wertentwicklung war,
dann kénnen Sie diesen Uber Ihre Hausbank kaufen, auch wenn dieser
nicht zu den hauseigenen Fonds gehort.

Gehen wir einmal davon aus, dass Sie fur 10.000 EUR Anteile des
Aktienfonds ADIVERBA kaufen wollen. Suchen Sie im Wirtschaftsteil lhrer
Zeitung unter der Spalte Investment-Zertifikate nach dem Fond
ADIVERBA. Dann teilen Sie 10.000 EUR durch den aktuellen Ausgabepreis
(z.B. 141,50 EUR) und lassen Sie die Anzahl der Anteile (z.B. 70 Stiuck zu
141,50 EUR = 9.905,00 EUR) durch Ihre Hausbank kaufen.

Da die Kurse der Investmentfonds taglich neu festgelegt werden, kommt
es zu Schwankungen der Kurse. Und somit ist es echt unwahrscheinlich,
dass Sie lIhre Anteile genau zum Ausgabepreis von 141,50 EUR erhalten.
Deshalb sollten Sie IThrem Kaufauftrag die Worte ,,Kauf bestens*
hinzufigen, dann wird Ihr Auftrag zu jedem Kurs ausgefuhrt. Oder Sie
sagen Ilhrem Kundenberater ,Kauf limitiert, z.B. Limit 142,00 EUR, dann
wird Ihr Auftrag nur bei einem Kurs bis zu diesem Limit ausgefuhrt.

Sollte Ihre Hausbank die Ausfuhrung lhres Kaufauftrages ablehnen,
wenden Sie sich direkt an die Investmentgesellschaft (hier ADIG), eine
der Depotbanken (z.B. Commerzbank) oder eine andere Bank lhrer Wabhl.

Auch hier geben Sie die Fondsbezeichnung (ADIVERBA), die Anzahl der
Anteile (70 Stuck), ,,Kauf bestens” oder ,Kauf limitiert* an.
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Um auf meine Frage zu Anfang des Buches zuriuckzukommen ,,Was
erwarte ich von einer fur mich akzeptablen Anlageform?*

Hier sind meine Antworten:

- sie sollte gesichert sein. Die deutschen Investmentfonds unterliegen
den strengen Vorschriften des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) sowie der Aufsicht durch das
Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen in Berlin.

- sie sollte hohe Renditen abwerfen. Diese Mdglichkeit bieten
Investmentfonds, aber man muss zur rechten Zeit den richtigen
Fonds erwerben.

- man sollte jederzeit Uber sie verfiugen kénnen. Sie kénnen lhre
Fondsanteile, ohne grof3ere Formalitdten oder Einhaltung von
Fristen, jederzeit zum aktuellen Rucknahmepreis zurtckgeben.

- sie sollte auf jede Spareinlage anzupassen sein. Beim
Investmentsparen kénnen Sie schon mit kleinen Betragen die
Vorteile der Wertpapieranlage nutzen. Sie kénnen aber jederzeit
groBere Summen anlegen, z.B. Ihre Steuerrickerstattung oder
einen Teil Ihres Weihnachtsgehaltes.

- ein Aussetzen bei finanziellen Notlagen sollte moglich sein. Wenn Sie
regelmalig auf ein Anlagekonto sparen, kénnen Sie diese
Einzahlungen zu jedem Zeitpunkt stoppen. Wenden Sie sich an
Ihren Anlageberater oder schreiben Sie direkt an die
Investmentgesellschaft mit der Bitte um Beendigung der
monatlichen Abbuchungen von lhrem Konto.

- man sollte wissen, wo das Geld investiert wird. Die
Investmentgesellschaften informieren Sie regelmalig in ihren
Rechenschaftsberichten Uber das Fondsvermdgen lhrer Fonds und in
welchen Wertpapieren und Landern sie dieses angelegt haben.

- staatliche Vergunstigungen sollten vorhanden und mit einzubauen
sein und der Arbeitgeber sollte sich daran beteiligen kdnnen. Diese
Moglichkeit bieten nicht alle Investmentgesellschaften.

- die Abschlussgebuhren sollten niedriger oder vergleichbar sein mit
anderen Anlageformen. Die Gebuhren fur den Erwerb von
Investmentanteilen sind nicht wesentlich héher, als wenn Sie in
eigener Regie Wertpapiere erwerben. Dieses geringe Mehr an Kosten
ist ein akzeptabler Preis fur die Leistungen, die Sie dafur erhalten.
Schliedlich nimmt Ihnen die Investmentgesellschaft alle Arbeit fur
die Vermehrung lhres Geldes ab.
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- Steuervorteile sollten vorhanden sein. Eine Moglichkeit bietet die
Wahl des richtigen Ausstiegszeitpunktes. Wenn Sie Ihre Anteile zu
Bargeld machen wollen, sollten Sie mdglichst kurz vor dem
Ausschuttungstermin verkaufen, damit Sie den Wertzuwachs des
Fonds steuerfrei kassieren kdnnen.

- Betreuung durch den Berater sollte jederzeit mdglich sein. Die
Geldanlageberater lhres Geldinstitutes kdnnen Sie jederzeit
telefonisch erreichen und diese stehen IThnen mit Rat und tat zur
Seite.

- Auszuge uber den jeweiligen Kontostand sollten regelmaldig gegeben
sein. Die Kontoauszuge erhalten Sie regelmaldig von lhrer
Investmentgesellschaft zugesandt. Manche verschicken aber auch
nur eine jahrliche Kontoubersicht, um die Kosten fur die
Depotverwaltung maoglichst niedrig zu halten.

Alles in allem kann man sagen, dass aufgrund langjahriger Erfahrungen,
die mit Investmentanlagen gemacht wurden, der Erwerb von
Investmentanteilen eine lohnende Geldanlage mit guten Wertzuwachsen
ist, wenn

a) zum richtigen Zeitpunkt (Marktentwicklung verfolgen)

b) den richtigen Fonds (Renten, Immobilien, Aktien, Gold, usw.) kauft
und

c) bereit ist, einmal gekaufte Anteile bei Verdnderungen der
Marktentwicklung zu verkaufen, um andere, aussichtsreichere
Papiere zu kaufen. Die meisten Investmentgesellschaften bieten
einen kostenlosen Tausch von z.B. Renten- in Aktienfonds oder
umgekehrt an.

Wenn man die verschiedenen Fonds in Risikostufen einteilt, so kann man
sagen, dass

a) Offene Immobilienfonds ein geringes Kursrisiko haben, da die Kurse
in der Vergangenheit eine stetige Aufwartsentwicklung erlebt haben,

b) Rentenfonds ein mittleres Kursrisiko haben, da nur bei steigenden
Zinsniveau oder Abwertung der auslandischen Wahrungen ein
Kursverlust droht und

c) Aktienfonds ein hohes Kursrisiko besitzen, denn aufgrund der
politischen oder wirtschaftlichen Marktentwicklung kann es zu einem
Aktiencrash oder zu einer Abwertung der auslandischen Wéahrung
kommen.
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Das Kleine Borsen-ABC - Finanzbegriffe Rurz erklirt

A

Aktie — Anteilschein (Teilhaberpapier), verbrieft einen Anteil und die
Rechte des Inhabers an einer Aktiengesellschaft. Zum Beispiel das Recht,
bei der Hauptversammlung zu stimmen, Zinsen entgegenzunehmen, junge
Aktien zu erhalten.

Aktionare — Inhaber von Aktien

Anlagepolitik — von Investmentgesellschaften. Die langfristige
Anlagepolitik ergibt sich aus der geplanten Zusammensetzung eines
Fonds. Sie muss als Anlagegrundsatz schriftlich niedergelegt sein. Die
kurzfristige Anlagepolitik ergibt sich aus der taglichen Situation. Sie
bewegt sich jedoch immer im Rahmen der langfristigen Ziele eines Fonds.

Anteilschein — verbrieft die Rechte des Anteilscheininhabers gegentiber
der Investmentgesellschaft. Z.B. auf jederzeitige Ruckgabe, Ausschittung
der Ertrage, Abrechnung.

Aufbaukonto — Es bietet die Moglichkeit regelmalRig oder unregelmaéafiig
gleichbleibende oder auch variierende Betrage zum Erwerb von
Investmentanteilen einzuzahlen. Damit ist es mdglich systematisch ein
Wertpapiervermégen aufzubauen.

Auszahlungsplan — Sieht die regelméafige Auszahlung gleichbleibender
Betrage aus dem angesammelten Wertpapiervermogen vor. Dient der
privaten Altersvorsorge oder deckt Ausbildungszeiten ab.

B

Bestandspflege — Gezielte Wertpapierkdufe und —verkéaufe zur Erhaltung
eines gewunschten Zustandes bei einem Fonds.

Borsenhandler — Bezeichnung fur alle an der Borse handelnden
Bankangestellten.

Bundesaufsicht fur das Kreditwesen — Sitz in Berlin. Oberste
Bundesbehorde. Uberwacht das Geschaftsgebaren von Banken und
Investmentgesellschaften.

D

Depot — Bezeichnung fur Dinge, die einer Bank zur Aufbewahrung
Ubergeben werden, z.B. Wertpapiere wie Aktien oder Renten.
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E

Entwicklung eines Fonds — Betrachtung der Wertentwicklung tiber
verschiedene Zeitraume hinweg.

F

Festverzinsliches Wertpapier — Anleihe mit feststehendem Zins und
feststehendem Rluckzahlungsmodus.

Fonds — Bezeichnung fur das Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft.

G

Gewinn — Bei Wertpapieren besteht der Gewinn aus Ertrag und
Kurssteigerung. Ertrdge kdnnen als Zinsen und/oder Dividenden anfallen.

Gewinnschuldverschreibung — Schuldverschreibung einer
Aktiengesellschaft. Sie bietet den Inhabern dieser
Gewinnschuldverschreibungen eine von der Dividende abhéngige
Zusatzverzinsung.

Investmentgesellschaft — Kapitalanlagegesellschaft. Durch die breit
gestreute Anlage fremder Gelder wird das Anlagerisiko begrenzt. Die
Investmentgesellschaft erhalt fur lhre Bemihungen eine Vergutung.

K
Kapitalanlagegesellschaft — Bezeichnung fur Unternehmen, deren
Geschaftszweck es ist, ihnen anvertraute Gelder nach dem Prinzip der

Risikoverteilung anzulegen (z.B. Investmentgesellschaften).

Kursentwicklung — Kursverlauf eines an der Borse notierten Wertpapiers
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes.

Kursverlust — Unterschied zwischen héherem An- und niedrigerem
Verkauf eines Wertpapiers unter Berucksichtigung aller Bankspesen.

Kursgewinn — Unterschied zwischen niedrigerem An- und héherem

Verkauf eines an der Borse gehandelten Wertpapiers unter Bertcksichtung
der Spesen.
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P

Pfandbrief — Schuldverschreibung, die von 6ffentlich-rechtlichen
Kreditanstalten, Hypothekenbanken ausgeben werden.

T

Tafelgeschaft — Wenn ein Kunde bei einer Bank oder einer
Investmentgesellschaft Wertpapiere kauft, die in Form konkreter
Urkunden ausgeliefert — Uber die Tafel geschoben — werden.

Tageskurs — Preis eines Wertpapiers zum am Nachfragetag festgelegten
BOsenwert.

Thesaurieren — Anwachsenlassen eines Vermdgens durch Nichtauszahlen
der Ertrage.

w

Waéahrungsverlust — Verlust, der sich aus der Verschiebung des
Wechselkursverhaltnisses zwischen zwei Wahrungen ergibt.

Wiederanlage — Anlage von ausgeschutteten Ertragen.
Wiederanlagerabatt — Preisnachlass, der Inhabern von
Investmentanteilen gewahrt wird, wenn sie ausgeschuttete Ertrage wieder
anlegen.

Z

Zinsen — Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren oder auch
Spakonten.
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